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PIB DO 22 TRIMESTRE DE 2019 CRESCE 0,4%, RESULTADO
SUPERIOR AO ESPERADO PELOS ANALISTAS

1. Indicadores do PIB

O Produto Interno Bruto (PIB) do 22 trimestre de 2019 — abril a junho — cresceu 0,4% se comparado
ao trimestre anterior, o que representa uma melhora no indicador de crescimento da economia brasileira
O resultado positivo do PIB divulgado hoje pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) foi o
dobro do esperado pelos analistas ouvidos pela Bloomberg.

Expectativa de crescimento da economia brasileira para 2019

Em relagdo a expectativa para o final de 2019, o ultimo Relatdrio Focus — 23 de setembro - divulgado pelo Banco
Central prevé crescimento de 0,8% no Produto Interno Bruto (PIB) para este ano, e de 2,1% para 2020. Desde a
ultima divulgagao do IBGE do PIB trimestral em maio, o Focus vem captando deterioragdo das expectativas de
crescimento para a economia do Brasil. Até maio, o consenso do mercado era variagao positiva de 1,24% do PIB
brasileiro em 2019, e em agosto essa expetativa chegou a apenas 0,8%. Essa mesma tendéncia de queda das
expectativas de crescimento foi observada na segmentacgdo dos setores da economia, agropecuaria (de 1,39% para
0,9%), industria (de 1,53% para 0,48%) e servicos (de 1,63% para 1,3%). O setor industrial apresentou a maior
deterioragdo e que pode ter o menor crescimento em 2019.

Grafico 1 — Evolugao das Expectativas de Mercado para o PIB Brasileiro em 2019
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo CNA.
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Os dados do IBGE revelam que, no 22 trimestre de 2019, a economia brasileira cresceu 0,4% frente
ao primeiro trimestre de 2019, e 1,0% frente ao periodo entre abril e junho do ano passado, como expresso
na Tabela 1 a seguir.

Tabela 1. Indicadores do PIB 22 trimestre de 2019
Periodo de comparacao 2018.11 2018.11I 2018.1V 2019.1 2019.1I
Acumulado ao longo do ano / mesmo periodo

. 1,1 1,1 1,1 0,5 0,7
do ano anterior

Ulti tro trimest tro trimest

imos qfxa ro. rimes res/qua. ro trimestres 14 14 11 0,9 1,0
imediatamente anteriores

Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior 0,9 1,3 1,1 0,5 1,0

Tri t tri tre imediat t teri
rimestre / trimestre imediatamente anterior 01 0,5 0,1 01 0,4

(com ajuste sazonal)

Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais. Elaboragdo CNA.

O Gréfico 2 a seguir revela o desempenho por setor de atividade econ6mica nos ultimos 12 meses.
Além da agropecudria (1,1%), os seguintes setores cresceram mais que a média nacional de 1,0%:
Eletricidade, agua e esgoto (3,1%), Atividades Imobiliarias (3,1%), Informacdo e Comunicacdo (2,6%),
Transporte, Armazenagem e Correio (1,3%), Comércio (1,3%) e Outras Atividades e Servicos (1,2%).

Grafico 2 — PIB e subsetores 22 trimestre/2019
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Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais. Elaboragdo CNA.
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A industria extrativa (-1,9%), construcdo (-0, 9%), industria de transformacdo (0,1%), atividades
financeiras (0,1%), Administracao, Defesa, Saude e Educagdo Publica (0,1%) apresentaram resultados
piores que a média nacional.

Considerando apenas o periodo entre abril e junho de 2019 — comparativamente ao primeiro
trimestre do ano — observa-se crescimento modesto de 0,4% da economia brasileira.

Entre os componentes da demanda interna, houve avanco de 0,3% do Consumo das Familias e
gueda de 1,0% do Consumo do Governo. O destaque foi o crescimento de 3,2% da Formacdo Bruta do
Capital Fixo (FBCF). No setor externo, as ImportacGes de Bens e Servicos avancaram 1,0%, enquanto na
direcdo contraria, as ExportacGes de Bens e Servicos cairam 1,6%

2. PIB - Agropecuario

No 29 trimestre de 2019, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior, o setor
agropecuario brasileiro apresentou crescimento de 0,4%. E em relacdo ao trimestre imediatamente
anterior (12 tri/2019), houve uma retracdo de 0,4%, como pode ser visto na Tabela 2 abaixo.

E importante destacar que a queda do indicador do segundo trimestre, comparado ao primeiro
trimestre, é normal para a atividade agropecudria, pois neste periodo ja se encerrou a safra verdo, e
naturalmente a “safrinha” é menor em volume de producao.

Entretanto, o crescimento apresentado na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior é
reflexo do bom desempenho de alguns produtos agricolas, que possuem safra relevante para o periodo,
como algoddo e milho, que apresentaram aumento do volume de producdo em 32,5% e 21,4%,
respectivamente.

Os dados de producdo também sdo apresentados pelo IBGE no Levantamento Sistematico da
Producdo Agricola (LSPA), e compara o resultado de julho 2019 com julho de 2019. Além disso, com base
nos Valor Bruto da Producdo (VBP) calculado pela Confederacdo da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA),
vale destacar o bom desempenho da pecudria neste segundo semestre, principalmente para a produgao
de bovinos (crescimento estimado de 2,4% na produgdo). Outros produtos que também apresentaram
crescimento de producdo colaboraram com o resultado; banana (4%), leite (3%), ovos (2,6%) e frango (2%).
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Tabela 2. Variagao do PIB da Agropecuaria

Periodo de comparagao 2018.11 2018.111 2018.Iv. 2019.1 | 2019.ll
Acumulado ao longo do ano / mesmo -1,4 -0,3 0,1 -0,1 0,1
periodo do ano anterior
Ultimos quatro trimestres / quatro 1,8 0,4 0,1 1,1 1,1
trimestres imediatamente anteriores
Trimestre / mesmo trimestre do ano 0,3 2,5 2,4 -0,1 0,4
anterior
Trimestre / trimestre imediatamente -1,4 -0,3 -0,4 1,6 -0,4

anterior (com ajuste sazonal)

Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais. Elaboragdo CNA.

Importante ressaltar, que do lado da demanda, houve queda nas exportacdes do segundo

trimestre (-1,6%), quando comparado ao trimestre anterior, influenciado negativamente o resultado do PIB
divulgado pelo IBGE

Na atividade agropecudria, com a mesma tendéncia, o milho apresentou queda de 60% no volume
exportado. No segundo trimestre, foram exportadas 2,62 milhGes de toneladas de milho enquanto no
primeiro trimestre foram exportadas 6,48 milhdes de toneladas do cereal. A comercializacdo antecipada

principalmente do milho, ficou concentrada no primeiro trimestre, influenciando a queda visualizada entre
o periodo de abril a junho.

Grafico 3 — PIB Agropecudrio, taxa acumulada em quatro trimestres (%)
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Fonte: IBGE — Elaboragdo CNA (média ndo dessazonalizada).
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3. Consideragoes Finais

O resultado de crescimento de 0,4% do PIB no 292 trimestre de 2019 demonstra sinais para
otimismo, mesmo que cauteloso, pois a recuperacdo dos investimentos e da industria foram
significativamente melhores que o esperado por analistas.

O pais ainda ndo apresenta sinais fortes de retomada da atividade econémica. Ainda assim,
certamente o resultado apresentado hoje deverd gerar uma revisdo das expectativas do mercado a ser
observada no préximo Boletim Focus.

Contudo, é importante frisar que a retomada do crescimento econdmico brasileiro continuara
sendo muito gradual e lenta. Mudangas que estdo ocorrendo na estrutura econdmica do pais, se bem
conduzidas e implementadas, apresentarao resultados no longo prazo, visto que grande parcela do nosso
PIB se da por meio do crescimento do consumo das familias e dos investimentos.

Pelo lado das familias, o consumo se mantém estdvel e sem aceleragdo de crescimento, dado o
elevado nivel de desemprego (13 milhdes de trabalhadores) e o endividamento ainda elevado. Pelo lado
dos investimentos, embora a Formacdo Bruta De Capital Fixo (FBCF) esteja apresentando resultados
melhores, a falta de confianca do empresario ainda limita um expressivo aumento do indicador.

Apds dois anos com retracdo (-0,7% em 2017 e -0,8% em 2018) na FBCF no 22 trimestre, se
comparado ao trimestre imediatamente anterior, janeiro a marg¢o, o ano de 2019 apresentou crescimento
de 3,2%.

Para a atividade agropecudria, é importante destacar que, mesmo diante de uma queda no
indicador do segundo trimestre, quando comparado ao primeiro trimestre do ano (-0,4%) o niUmero ndo
preocupa, visto que é natural do setor, por conta da sazonalidade uma redugdo da atividade no segundo
trimestre de cada ano. Inclusive, é o melhor resultado para o trimestre nos ultimos seis anos. No acumulado
dos ultimos quatro trimestres, o setor apresenta crescimento pouco acima do PIB do Pais. Enquanto o setor
apresenta crescimento de 1,1%, o indicador global atinge a marca de 1,0%.

Como citado anteriormente, é importante acompanhar fatores internos e internacionais que
deverdo influenciar os resultados dos préximos trimestres de 2019 sdo:

1) Resultado da elei¢do na Argentina e desenrolar da crise econ6mica no pais - Grande parte
das exportacGes brasileiras, principalmente de automadveis sao destinadas ao pais vizinho;

2) Guerra comercial entre EUA e China - A elevacdo das tarifas de importacao das duas poténcias
econdmicas mundiais estda ampliando o protecionismo, gerando volatilidade nos mercados e
reduzindo a liquidez comercial mundial;

3) Instabilidade politica na Europa — Indefinicdo da data definitiva para saida do Reino Unido da
Unido Europeia (Brexit), Formacao de governo de coalizacdo na Itdlia e EleicGes na Alemanha;

4) Instabilidade cambial — resultado da volatilidade dos mercados.
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No front doméstico, algumas iniciativas do governo federal deverdao impulsionar o consumo,
dentre os principais;

1) Liberagao do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS) - O que devera ampliar o poder
de consumo das familias;

2) Provavel (nova) rodada de reducdo das taxas de juros (SELIC) - Favorecendo a reducdo do
endividamento da populacdo; e

3) Aprovagdo das reformas (previdéncia e tributdria) - Oferecendo maior confianca aos
empresarios e consumidores;
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