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Panorama de Soja

( Analise

CNA

SEMEADURA RECUPEROU O
RITMO E COLHEITA AVANCA

O plantio devagar no inicio da safra levantou
grandes receios quanto a janela ideal para a
cultura de 22 safra. No entanto, as condicoes
climdticas melhoraram na 22 quinzena de
dezembro favorecendo os trabalhos e
propiciando uma maturacao mais rapida da
oleaginosa, o que permitiu que produtor
comecasse a colheita mais cedo.

SOJA - EVOLUCAO DO PLANTIO
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COLHEITA ESTA AVANCANDO BEM

% da area plantada no Brasil - Até 3 de fevereiro
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QUEBRA DE PRODUTIVIDADE E CERTA

Safra 23/24 vs. Safra 22/23 - Estimativa Jan/24
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Fonte: Conab.

PRODUTORES EVITAM COMERCIALIZAR

A postura no mercado é de retracdao. Os
produtores estao concentrados na colheita e
nao estdao cedendo ao atuais niveis de precos.

SOJA - RITMO DE COMERCIALIZACAO NO MT

Jan/24
Safra 23/24
Jan/22 Jan/23
Safra 21/22 safra 22/23
38%
51% 40%
Fonte: Imea.

PRECOS SEGUEM EM QUEDA

A preco da saca de soja estao nos niveis de julho
de 2020. Apesar da quebra no Brasil, os recuos
nos precos seguem firmados nas projecoes de
uma boa oferta mundial.

PRECO DA SOJA - INDICADOR ESALQ/CEPEA
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Panorama de Milho
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COLHEITA DA 12 SAFRA
COMECA CEDO

Estados no Sul e Sudeste do pais ja comecaram
a colher e o ritmo dos trabalhos esta a frente
do mesmo periodo do ano passado.

MILHO 12 - EVOLUCAO DA COLHEITA
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Fonte: Conab.

PRODUTIVIDADE AQUEM DO ESPERADO

As perspectivas com o milho 12 safra sao de
produtividades menores na maior parte do
Brasil, com excecdao do Sul. Além das questoes
climdticas, a ocorréncia de pragas e doencas
aumentou e prejudicou o desenvolvimento das
lavouras.

MILHO 12 - VARIACAO NA PRODUTIVIDADE

Centro-Oeste Sul

% -9% -7% -3% +13%
ordeste Sudeste Norte

Fonte: Conab.

RECEIO COM A JANELA DE SEMEADURA

A semeadura da safrinha se inicia e o ritmo dos
trabalhos serd influenciado pelo avanco da
colheita da soja e pelas condicoes climaticas,
uma vez que grande volume de chuvas
atrapalha a entrada de maquinéario no campo.
Por enquanto, os trabalhos estdao mais
adiantados que a safra anterior.

MILHO 22 - EVOLUGCAO DA SEMEADURA

23/24 ﬂ 20%

22/23 |8 11%
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Fonte: Conab.
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ATUACAO DA COMISSAO NACIONAL DE
CEREAIS, FIBRAS E OLEAGINOSAS DA CNA

Apresentou propostas de politicas publicas ao MAPA
para apoio aos produtores de soja e milho. Entre elas,
estao:

CREDITO RURAL

Prorrogacdao das atuais operacoes de crédito
vigentes.

RENEGOCIACAO

As operacoes de crédito vencidas, as quais nao
puderam ser liquidadas devido as condicoes
climdticas adversas, devem ser objeto de
renegociacao.

PRECOS MINIMOS

Atualizacdo dos precos minimos para uso de
ferramentas de apoio a comercializacao.

PROGRAMA DE SUBVENCAO AO PREMIO
DO SEGURO RURAL

Realizar uma suplementacao nos recursos alocados
para o programa. Além de assegurar a estabilidade
orcamentaria, evitando eventuais cortes que
impactaram o programa no ultimo ano.

REGULAMENTACAO DO FUNDO
CATASTROFE
Operacao do Fundo em eventos extremamente

catastroficos ou atividades que sao de alto risco.




Panorama de Pecuaria

MERCADO DE CARNES EM 2024
Perspectivas USDA

Carne de Frango

A producdao mundial deve continuar crescendo de
forma lenta mas consistente. USDA prevé leve alta
de 1% em 2024, mesmo com perspectiva de queda
de 3% na China. J4 as exportacoes podem crescer
3% no total mundial e 3,7% no Brasil, enquanto o
México deve experimentar uma importacao 5,1%
kmaior do que em 2023.

PRODUCAO

EUA

Brasil

EXPORTACAO

China

IMPORTACAO

Japdo Meéxico Reino
Unido /

Carne Bovina

Como em 2020, a producao mundial pode interromper
novamente a sequéncia de altas iniciada em 2016, ja
que a previsao é de leve queda de 0,3%. Producao e
exportacdo dos EUA devem ser 6,3% menores. As
exportacoes podem crescer no Brasil (3,6%) e Australia
(4,6%), mesmo com a possivel queda de 2,8% das
\.importacdes pela China.

EUA

Brasil

China Brasil Austrdlia india

China EUA Japao

Carne Suina

Apesar da previsao de estabilidade, a producao mundial
voltou para a tendéncia anterior as quedas de 2019 e
2020. Contudo, espera-se uma reducao de 1% na China
e 1,6% na UE. No Brasil a alta esperada é de 5% e
podera exportar 5,5% mais. J4 a China deve aumentar

kas importacoes (1,1%), assim como o Japao (1,3%).

China

UE

‘ 115 mi ton 10 mi ton

E

EUA UE

E
EUA

Brasil

J

9,7 mi ton

China Japao México
P Y,
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em milhoes de toneladas

B ra Si l Oportunidades

Queda na producao de carne bovina nos
EUA e demanda aquecida devem
favorecer as exportacoes da proteina
brasileira.

China deve expandir em 1,1% as
importacoes de carne suina, em relacao a
2023, superando 2,3 milhdes de
toneladas.

A Africa do Sul deve aumentar 10%, em
relacdo a 2023, o volume importado de
carne de frango (350 mil toneladas). Brasil
foi origem de 93% das importacoes no
ano passado.

Destino das exportagoes brasileiras em 2023
milhoes de toneladas
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INVERSAO DO
CENARIO

LA NINA
PODE
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EM 2024
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MAIS DE 50% DE CHANCE DE OCORRENCIA NO 2°
SEMESTRE DE 2024 - Probabilidade de La Nina
comecou a aparecer nas previsoes de novembro/23.
Desde entdo, a probabilidade tem aumentado e ja
supera 40% para Jun-Jul-Ago.

NOAA | PREVISAO DE PROBABILIDADE

= La Nina Neutralidade = ElNino

Atualizacoes El Nino

Os efeitos climaticos mais
intensos comecam a perder
forca a partir de Fevereiro, mas
o fenomento pode influenciar o
clima no Brasil até os meses de
maio-junho.

JFM FMA MAM AMJ MJJ JJA JAS ASO
----------------- Meses
ANOMALIAS DE
PRECIPITACAO NO BRASIL
Previsao para Fevereiro/24 CHUVAS EM GRANDE

PARTE DO PAIS

Més chuvoso e maiores
acumulados passam a se
concentrar na regiao Norte.
No Sul, os maiores volumes
se concentram no PR e em
SC.
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2020 OCORRENCIA MENOS EVIDENTE EM 2020 - Na dltima

ocorréncia de La Nina, os indicativos de probabilidade
também apareciam nas previsoes de janeiro, com
chances menores do que o previsto atualmente.

NOAA | PREVISAO DE PROBABILIDADE
= La Nina Neutralidade = El Nino

JFM FMA MAM AMJ MJJ  JJA  JAS ASO

ANOMALIAS DE
TEMPERATURA NO BRASIL
Previsao para Fevereiro/24

CALORAO CONTINUA

Temperaturas deverao
continuar acima da média
em todo pais, com excecao
de parte do RS.

Fonte: Climate Change Institute; INMET
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TAXA DE CAMBIO

RS/ USS Em 2023 o doélar caiu 8,08%

54 @539 em relacao ao Real, fechando

S em RS 4,85, impulsionado

52 16 pelo diferencial de juros

5.1 Brasil-EUA. Em janeiro de
.. 4,99 4,97 495 A 2 . .

5,0 Ly 492 o 727 49212024 o cambio ficou estavel,

4,9 45 4,95 ® lencerrando o més em RS

4,8 ’ 495. A expectativa do

A e e N O 6 oo« o |mercado é que o doblar
Sss T T T T T T T fes e @ o |termine 2024 em R$ 4,92.

VBP da agropecuario encerra
2023 em RS 1,25 trilhdo, um
recuo de 2,6% em relacao a
2022. O VBP da agricultura
atingiu RS 852 bilhdes, 0,6%
menor. VBP da Pecuaria foi
RS 400,5 bilhoes, com
reducao de 6,6%. Apesar da
otima producdao, os precos
cairam de foram significativa.

VALOR BRUTO DA PRODUQ;&O (VBP)
Em bilhdes RS

Agricola Pecuaria Agropecuaria

1.285,81.252,5

856,8 852,0

-

429,0 400,5

‘5‘.6 m

PLANO AGRiCOLA E PECUARIO 2023/24
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O PIB do agronegécio deve
diminuir 0,94% em 2023,
chegando a RS 2,6 trilhodes,
devido F tendéncia
desfavoravel nos precos,
especialmente em insumos e
no campo. A reducdo menos
acentuada é resultado da
producdo, em termos de
volume.

Variagdo vs. Ano anterior

Servigos; 10,5% ,

Industria; 5,7%

Primario; 6,6% '/

Insumo; 1,3%

Em agosto de 2023 iniciou-se
um ciclo de queda na Selic.
Foram quatro cortes
consecutivos de 0,5%, até
encerrar o ano em 11,75. Na
ultima reunidao do COPOM em
30 a 31 de janeiro de 2024, a
taxa foi reduzida para
11,25%. A previsao é que
termine o ano em 9,00%.
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PIB AGRONEG@CIO
Estimative2023 e 2024

2023
-0,94%

2024
-2,00%

Valor (trilhdo) R$2,60  R$2,55
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Avaliagcdo dosseis primeiros meses

PAP Geral 2022/2023 2023/2024 Variacado

Volume (RS bilhoes) 215,88 253,19 17,28%
Contratos (milhao) 1,16 1,26 8,62%
Ticket Médio (RS milhares) 184,94 200,75 8,54%
PAP Familiar 2022/2023 2023/2024 Variacao

Volume (RS bilhoes) 35,36 36,20 2,37%
Contratos (milhares) 845,31 936,88 10,83%
Ticket Médio (RS milhares) 41,83 38,64 -7,55%
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Nos primeiros seis meses do PAP 2023/2024 observa-se um
crescimento de 17,28% no volume financiado, com relacdao ao
mesmo periodo da safra anterior. Esse aumento pode ser atribuido a

maior contribuicao das Letras de Crédito do Agronegédcio (LCA) no
financiamento de crédito livre. Ainda, para a agricultura familiar, o
aumento de 10% no numero de contratos foi reflexo da maior
distribuicao de recursos entre as instituicoes financeiras.

Participacao LCA

6 primeiros meses

50%

2022/23 2023/24

Fonte: Boletim Focus, Banco Central, CNA
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AGRONEGOCIO

ALTA DO FRETE MARITIMO AMEACA CUSTOS AGROPECUARIOS

O frete maritimo apresentou uma alta de 153% entre dezembro de
2023 e janeiro de 2024. Em dezembro de 2023, o preco médio do
frete de um container de 40 pés fechou em US$ 1.346,20. J3d em
janeiro de 2024, o valor estda em USS$ 3.411.

FREIGHTOS BALTIC INDEX (FBX)

indice Global de Transporte de Containers (Em délares)
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Os conflitos no Oriente Médio foram o principal catalisador da alta
do frete maritimo. Com a dificuldade de navegacao no Canal de
Suez, é necessario desviar a rota do transporte de mercadorias, o que
causa atrasos logisticos e aumenta a demanda por combustivel, além
de aumentar o preco dos seqguros.
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RISCOS DA MANUTENCAO DO MOVIMENTO
© ALTADO FRETE MARITIMO

@ Restricao na oferta de navios graneleiros,
pois as rotas mais longas devem demandar
esses Navios por mais tempo

, O Desaquecimento nas compras

internacionais de produtos carneos e frutas,
por exemplo, que demandam containers
refrigerados, ja que esses tendem a ter seus
custos mais elevados

@ Aumento dos precos de insumos, como
Fertili‘z,antes e defensivos.
&

L)

Fonte: Freightos Terminal, CEPEA, CNA. a


https://cnabrasil.org.br/publicacoes/boletim-do-comercio-exterior-do-agronegocio-dezembro-2023
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Campo Futuro

Destaques Campo Futuro

MOMENTO FAVORAVEL PARA REPOSICAO DO REBANHO

Relacao de troca de bezerros por boi gordo € uma das maiores nos meses de janeiro, desde 2015.

( Analise

CNA

indice Relacgao de troca de bezerros por boi gordo (18@)
A sazonalidade entre 2015 a 2023 na relacao de troca de bezerros por boi = comportamento anist-2015 2 2023
gordo evidencia que a melhor época do ano para reposicao do rebanho é 225 226 324 2,27
entre dezembro e fevereiro. Quando analisamos o ano, esse periodo é 100 2,20 2,19 2,20
caracterizado por queda no preco da reposicao mais acentuada que oda @ do 2,16
boi gordo, implicando em maior poder de compra do pecuarista de ok o 292 e
recria/engorda. -
K O £ £ O ™ X 3 =3 -1,
=+ - : 2 2 ) 3 : =) o ¢ > e
n Relac3o de troca de bezerros por boi gordo (18@) VA A R AR
vy
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O %2115 %2049 %I¥195987 %P 176797 “i"1.83638 “i"2.11446 282005 %F3.10335 %F201651 %P¥190988 Janf24 € um dos mais Favoraveis
a desde 2015. Tomando como
95 ®2.56 referéncia o estado de Sao Paulo, com
a venda de um boi gordo de 18@ é
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" pa 228.22?' R possivel adquirir 2,35 bezerros na
®2,22 ® 217 ®2,18 { @222 mesma regiao.
; ®2,13
24 @ 2,08
Apenas no ano passado fForam
registradas RTs mais favoraveis, com
2,56 em Jan/23 e 2,59 em Fev/23.
Ve gorém& cc:jm a queda lrn;ali&::i ac;ntuada
' ' ' ' : ' ' ' : ' a @ desde aqgosto (elevado descarte
v N @'} i - > » W At v de fémeas), c? podér de compra do
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*Todos os valores utilizados na analise foram corrigidos pelo IGP-DI, jan-2024.

pecuarista de recria/engorda vem
sendo favorecido.
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/SENAR | 7



Outras Publicagcoes CNA

Clique AQUI e acesse o Podcast
Ouca o Agro da CNA %

Coordenadora de
* - Inteligéncia de Mercado da
% 1P CNA

103 >>> Especial Perspectivas Agro 2024 -
Conversa com especialistas

OucaoAgro

GESTAO E MERCADO

Assessor de Relacoes
Internacionais da CNA

104 >>> Marco Temporal: Os efeitos da

nova lei para o produtor rural

)

’? fl‘
__ gy Co-fundador da Cachaga
Remedin

105 >>> Prémio CNA Brasil Artesanal:
transformando negdcios rurais
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ACESSE MAIS

Oferta e demanda nacional

i 10 il (Eam beies che hactisiss)

Mercado em
foco

Um Giro pelo
Cenario Mundial de
4 Arroz

dezambre 2023

------------

Panoram gro

A CNA defende, trabalha e fala
em seu nome e de todos os
produtores rurais do Brasil.

Forma dindmica de
visualizacao de
dados e
informacoes.
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Pela Lente dos Produtores ((0Analise
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Quebra da safra de soja é esperada no
Centro-Oeste

No Mato Grosso, as dificuldades

IMPACTOS NOS CUSTOS DE PRODUCAO

ENDRIGO DALCIN no plantio, necessidade de b Cenériobase CeNario Cenério 1 Cenario 2

Produtor de soja e milho em replantio, falta de chuvas e | [ERASGEAINNECZERENval 0t

Nova Xavantinha, Leste MT excesso de calor geraram perdas

"Essa soja precoce, que nds de produtividade. E 3 primeira Produtividade 20 26
vez que o estado é impactado £

plantamos no comego de pelo clima dessa forma. Custo Operacional

R$ 80,25 R$ 79,40 R$ 92,69 R$ 126,17

Efetivo/saca

outubro, é a que mais esta

mostrando prejuizo. Ela fez Em meio a queda dos precos, os  EEEEICEL 1,1%  +16,7%  +36,1%
resultados  econdmicos  ao

produtor podem piorar.

toda a floracdo e a formacao
de vagens no periodo seco de [
novembro e dezembro. POTENCIAL DA SAFRA DE SOJA

Dados referentes a regiao de Primavera do Leste/MT coletados em 2024.
*A projecéo da safra 23/24 tem como base os precos de insumos de jan/24.

Estamos colhendo cerca de
12 a 19 sacas por hectare e |
com uma qualidade muito | 162,0 1553
ruim. Hd sim alguns grdos '

bons mas muitos estdo _ 765 708

Potencial: Estimativa de out/23 = 23/24: Estimativa de jan/24

mortos e secos ha dias.” 44,3 40,2
17,5 16,7 143 13,6 .
— o
GO MS MT Centro Qeste Brasil

ANALISE CNA | JANEIRO DE 2024 Fonte: Projeto Campo Futuro (CNA/Senar) e Conab. a



Indicadores e Projecoes CNA ((0Analise
CNA
2020 2021 2022 2023 2024
PIB Brasil -3,9% 4,6% 2,9% 2,90% 1,60%
PIB Agropecuaria 4,2% -0,3% -1,7% 15,80 -0,80%
PIB Agronegocio 24,3% 8,4% -4,1% entre 0% e -0,9% -2,00%
Délar (Fim periodo) 5,2 5,58 5,22 4,84 4,99
IPCA 4,5% 10,1% 5,8% 4,62% 4,31%
Alimentagdo Domicilio 14,1% 7,9% 13,2% -0,52% 4,55%
Administrados 2,6% 16,9% 3,2% 8,9% 3,50%
Livres 52% 7,6% 0,3% 3,14% 4,58%
Selic 2,0% 9,3% 13,75% 11,75% 9,25%
Part. PIB Agropecuaria 5,9% 6,9% 6,8% 8,9% 7,4%
Part. PIB Agronegoécio 26,0% 27,5% 25,0% 24,4% 24,2%
VBP Total 20,2% 7,3% 2,1% -2,6% -2,1%
VBP Agricola 24,5% 11,0% 3,0% -0,6% -3,4%
VBP Pecuaria 13,2% 0,7% 0,4% -6,6% 0,8%

ANALISE CNA | JANEIRO DE 2024

Dados em azul (projecoes). Projecoes: 18 de jan de 2024.

Fonte: CNA, IBGE, LCA, Boletim Focus, BACEN..
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