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Panorama Economico Brasil: 2025 x 2026

; O agro impulsionou o PIB do Brasil em 2025

2025 2026 2025 2026
PIB Brasil: 1,80% PIB Agropecuario: 8,3% 2,3%
Cambio (RS$/USD): 540 5,50  PIB Agronegdcio: 9,6% 1,0%

Selic (% a.a.): 15,0% 12,25% VBP: 11,9% 5,1%

Inflacao: (4,40% 4,16%

~~ Producgéo agropecudria ajuda segurar inflagdo

Inflagao Alimenta¢ao no Domicilio Variagao .
(em pontos percentuais)
2024 2025* 2025/2024
8,23% 2,05% -6,18 p.p.

Fonte: Banco Central do Brasil. Projecdo Boletim Focus /BACEN. Elaboracao CNA *Previsio 2025: Boletim Focus



Despesas contabilizadas fora da meta minam credibilidade

fiscal do pais

Estimativa de valores excluidos da meta fiscal (7
Divida Bruta do Governo (% do PIB)

Estimativa valor
Meta fiscalem | excluido da
% do PIB meta
(bilh&es de RS)

Valores excluidos da Meta

RS 145 bilhdes (PEC da Transicdo)
RS 241,2 R$ 92,4 bilhdes (Precatdrios)
RS 3,8 bilhdes (Apoio cultural) 51,30%
RS 29,0 bilh&es (Rio Grande do Sul)
g RS 1,4 bilhdo (Combate a incéndios)
0%,£0,25p.p.  R$36,7 g1 3pilhdo (Judicidrio e MP)
RS 5 bilhdes (PAC)

Transicao, para
novo arcabouco.

RS 45,3 bilhdes (Precatdrios) oh ) Vo /2N ) 12/72 KGN 12 /A7 ARNY W AV 23NN VA /&
R R & R R KR & & & & &8 & & & & 8
0%, 0,25 p.p. RS 58,5 RS 3,7 bilhdes (Estatais Federais) Dilma Terier Bolsonafo lula o~ o
RS 9,5 bilhdes (“tarifaco" EUA)
RS 55 bilhdes (Precatérios)
RS 5 bilhdes (Defesa nacional) EM 4 ANOS
0,25%, £ 0,25 RS 3,3 bilhdes (Fraudes INSS)
RS 77,6 N .
p.p. RS 1,5 bilhdo (Fundo Social) o e - I
RS 10 bilhdes (Estatais Federais, em +10% de dIVIda pUbllca .
especial Correios) ou
=RS 1,59 trilhdo de gastos acima das receitas!




Incertezas na Area Econdmica para 2026

2024

Carga
Tributaria do
Brasil atingiu

32,3%

do PIB

Carga Tributaria Brasileira

2y Municipal

7.4%

N

Estadual
26.3%

Federal
66.3%

2024 vs. 2023

‘ Taxagdo de Titulo Incentivados MP 1303

2025 Medidas Arrecadatérias

‘ Tributagdo das Bets

Criac3o de outorga (RS 30 milhdes), tributacdo sobre o
faturamento (12%), IRPJ e CSLL (15%), além de outros.
Tributagdo pode chegar a 50%.

‘ Reoneragao da Folha
Aumento da cobrancga gradual entre 2025 e 2028
(atingindo 20%) sobre a folha.

. Fim do Perse

orcamentario de RS 15 bilhdes.

‘ Aumento da Aliquota de IOF
Cartées de crédito, operacgdes de cambio, crédito para
empresas, seguro de vida, FIDC’s e Cooperativas de

Crédito.

Fim da isencdo de titulos incentivados (LCA, LCI, CRA,
etc). Maior taxagdo das Bets. Mudangas na CSLL e JCP,
aumento de IR sobre ativos virtuais.

Encerrado em margo, por conta do atingimento do teto

Meta Fiscal: O

2026 Quebra-Cabeca

Brasileiro

PROBLEMA

CENTRAL :f\
Cortar gastos em ano

eleitoral dificialmente
vai acontecer

Pelo historico dos anos Mais gastos publicos

anteriores, o Governo .
podem ficar fora da

devera focar em
conta do teto

aumentar a receita

- % A
fit

Desaceleragdo

econémica ameaca W ‘.9) X
x M
a arrecadacao @




Cresce Inadimpléncia do Crédito Rural

Inadimpléncia do Crédito das Carteiras de Pessoas Fisicas (%)

Ultimo pico 0
ENDIVIDAMENTO o pico - 5,91%

Principais causas Em janeiro de 2023, essa

inadimpléncia era 0,59%
K ’ 10,02
1. Recorrentes problemas 9,44
climaticos nos ultimos anos;

11,4

2. Queda nos precos das
commodities e alta nos custos
de producao;

3. Falta de seguro rural: saimos
de 30% de cobertura da area
agricola para 5% neste ano;

4. Bancos mais restritivos:
Resolucdo CMN 4966/2021; 1,
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5. Juros maiores.

out/24
nov/24
dez/24
jan/25
fev/25
mar/25
abr/25
mai/25
jun/25
jul/25
ago/25
set/25

—e=Com taxas de mercado —e=Com taxas reguladas




Panorama da Pecuaria de Corte

Custo da +30% Preco da @ do boi
PECUé r|a de CO rte Jan-Out/24 vs. Jan-Out/25 228 ';6;5‘32;-2;
320 2025
1 . 300NN NN/ T Producgdo de carne
REPOSICAO SUPLEMENTACAO MINERAL OUTROS

280 Média 2024

v 0 /e 260 .R$256 299 12,02 mi ton.
GEA) 13A 2?/0 ggé W 2:;5\/520(2)4 +1,7%

o I33III48548838%
§ &= ® 3 @ 3 § & ® 3 @ 3
=) E E P V) c = E E ] %) c
DEMANDA PONTOS DE ATENCAO
FIRME investigacdes da China
Queda de 3 a 5% na Maior concorréncia com
producdo mundial de outras proteinas
carne bovina
2026 vs. 2025 Alta nos Custos
Fonte: USDA/Rabobank de prOdugéo

Fonte: Campo Futuro (CNA/Cepea)



Safra de Graos

2024/25 2025/26 ARROZ Preco em queda reduz margens e

freia a proxima safra

PRODUCAO MARGEM BRUTA

3 5 1, 9 3 54, 8 Arroz irrigado — 2024/2025

milhdes ton milh&es ton 12,8 ns3
10,5 i

.

23/24  24/25  25/26

=+ OUTROS - . A
12 SAFRA ' —— el Menor produgdo para
>y | 2025/26
Fonte: Conab. Fonte: Campo Futuro CNA/Cepea.
PRECOS Menor nivel desde 2020
140 i Pandemia Covid-19 !
120 i i
g 100 i i
% 80 :
m 1

R$54,8
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Cepea/IRGA. Indicador arroz em casca.

2024/25vs. 2023/24 2024/25 vs. 2025/26

Fonte: CONAB/Elaboracdo CNA



O que determinara a producao agricola em 2026

Aumento nos Custos com Fertilizantes

Jan-Out/24 vs. Jan-Out/25

Ureia

KCI

MAP
Clima — El Nifo pode chegar na primavera
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Considerag¢oes Finais

Agro ajudou no crescimento do Cenario Internacional
PIB e reducao da inflagcao Instavel

=R

Divida publica alta e

Foco de Gripe Aviaria no RS fragilidade fiscal

Inseguranca juridica

* Brasil livre de Febre Aftosa sem

vacinacao no agro
' Eleicdes @

Agrizone — COP 30 ¢ R

Endividamento do setor Clima

pur ]

@ Politicas para o Agro devem ser de estado e nao de governo



Diretoria Técnica da CNA

Adriana Lima

Amanda Roza

Ana Lenat

Bruno Lucchi

Carlos Eduardo Meireles
Cecilia Naves

Danyella Bonfim

Eduarda Lima

Elenita Felicio

Elisangela Lopes

Erico Goulart
Fernanda Laundos
Fernanda Silva

Guilherme Dias

Guilherme Rios
Isabel Mendes
Jaine Cubas

Jodo Paulo Silveira
Jordana Girardello

Julio Nakatani
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www.cnhabrasil.org.br
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Nelson Ananias Filho
Rafael Ribeiro Filho
Renato Conchon
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