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FORTE ALTA NO PRECO DO CONCENTRADO EXIGE EFICAZ
GERENCIAMENTO DA ATIVIDADE LEITEIRA

A variagao nos pregos de insumos para ali-
mentagcao animal, principalmente o concen-
trado, costuma ser uma preocupagao cons-
tante do produtor de leite. De acordo com
as informacdes obtidas pelo projeto Campo
Futuro, a racao tem grande participagao nos
custos de producgao, representando em me-
dia 39,6% do Custo Operacional Efetivo nos
modais mais produtivos. Assim, valorizagdes
intensas nesses insumMos podem comprome-
ter o caixa das propriedades.

Nos periodos em que os valores do concentra-
do se elevam acentuadamente, como o atual
ha, em geral, uma deterioragdo na margem
da atividade leiteira. Tomando como base as
propriedades tipicas das regides de Chape-
co-SC, Uberlandia - MG, Patos de Minas - MG
e Cascavel - PR, a elevagao média dos custos
com concentrado de janeiro a maio de 2020
foi de 14,7%. Diante da grande representativi-
dade da dieta nos desembolsos, o produtor
pode se ver tentado a diminuir a suplemen-
tacdo alimentar das vacas, no intuito de re-
duzir os custos e de restabelecer as margens.

O problema, contudo, € que a producao de
leite esta diretamente ligada a alimentacao.

Por isso, uma reducao do fornecimento de
concentrado pode levar a diminuigcao da pro-
ducao de leite, piorando ainda mais o resul-
tado financeiro da atividade. Com menos lei-
te fica mais dificil diluir e remunerar os custos
fixos da atividade.

O milho costuma ser o principal ingredien-
te nas dietas, apresentando, portanto, in-
fluéncia no custo tanto das ragdes formula-
das nas propriedades quanto dos produtos
comerciais. Analisando-se as cotacdes dos
concentrados proteicos e energéticos co-
merciais, realizadas no ambito do Projeto
Campo Futuro, observa-se correlagao entre
seus precos e os do milho, de forma que, a
cada RS 1,00 que se altera no valor do cere-
al, as racdes comerciais tendem a ser reajus-
tadas em RS 0,32.

Por mais que se observe uma retragdo nos
precos do milho nos ultimos dois meses, em
funcdo da alta producdo na safra 2019/20,
o cereal estd passando, desde 2019, por um
processo de valorizagao, atingindo, em mar-
¢Oo, a terceira maior média mensal, em termos
reais (os valores foram deflacionados pelo
IGP-DI de 05/2020), desde 2005 (Grafico 1).
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Indicador do milho ESALQ/BM&FBovespa - (corrigido
pelo IGP-DI 05/20)
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Grafico 1. Série histérica, em Reais por saca de 60 kg, do Indicador do milho ESALQ/

BM&FBovespa, corrigido pelo IGP-DI de maio de 2020.
Fonte: Cepea-Esalg/USP. | Elaboragdo: Cepea-Esalg/USP/CNA.

Na comparacao anual, o milho acumula alta
de quase 35% (em valores corrigidos pelo
IGP-DI), ao passo que o valor médio do leite
no mesmo periodo registrou queda de 14%,
também em valores corrigidos, contexto que
reduziu o poder de compra do produtor de
leite. Enquanto em maio de 2019, eram ne-
cessarios cerca de 23 litros de leite para aqui-

sicdo de uma saca de milho de 60 kg, em
maio de 2020, esse numero saltou para mais
de 36 litros (Grafico 2). O mesmo se observa
para as racdes comerciais, com o poder de
compra do produtor caindo 21% para o con-
centrado energético e 25% para o concen-
trado proteico, ambos na comparacao anual
(Graficos 3 e 4).
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Relagao de troca entre leite e milho - Litros/saca 60 kg
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Grafico 2. Litros de leite necessarios para aquisicdo de uma saca de milho de 60 kg.
Fonte: Projeto Campo Futuro CNA. | Elaboragdo: Cepea-Esalg/USP/CNA.
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Graficos 2 e 4. Litros de leite necessarios para adquirir um quilo de concentrado ener-
gético (a esquerda) e um quilo de concentrado proteico (a direita).
Fonte: Projeto Campo Futuro CNA. | Elaboragdo: Cepea-Esalg/USP/CNA.

PARCEIROS

O projeto Campo Futuro é executado pela CNA em parceria com o SENAR e o Cepea/USP.
% SEN AR cerca Reproducdo permitida desde que citada a fonte.

@ www.cnabrasil.org.br () facebook.com/SistemaCNA ©) instagram.com/SistemaCNA (i) twiter.com/SistemaCNA



PECUARIA DE LEITE

Ja a perspectiva de cenario da relagao de tro-
ca entre leite e milho para o segundo semes-
tre de 2020 é mais amena para o produtor
de leite. Os valores de ajuste diario dos precos
futuros do milho do dia 15 de junho na B3
foram de RS 44,50 para o contrato com ven-
cimento em julho, de RS 43,67 para o venci-
mento em setembro e de RS 46,30 para o de
novembro. Considerando-se o valor medio li-
quido do leite ao produtor CEPEA/ESALQ de
maio (RS 1,3783/litro), seriam necessarios 32,3
litros para a compra de uma saca de milho
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em julho, de 31,7 litros em setembro e de 33,6
litros em novembro.

Dessa forma, o poder de compra do pro-
dutor de leite no segundo semestre, ainda
sem considerar o cenario de pregos a serem
pagos pelo litro de leite comercializado
nesse periodo, estaria um pouco melhor do
gue o atual, mas ainda inferior aos observa-
dos nos mesmos meses de 2019, quando a
relacdo de troca estava entre 26 e 33 litros/
saca (Grafico 5).

Relacéo de troca entre leite e milho - litros/saca 60 kg

33,6
32,3 317 33,0
5 I 3 I II
julho setembro novembro

=2019 =2020"

Grafico 5. Comparacdo entre a relagdo de troca observada em 2019 e a projetada para
2020. *Projecéo realizada com os valores de ajuste do dia 15/06/2020 na B3 para a saca
de milho e do preco do leite CEPEA/ESALQ de maio de 2020 (mercado fisico).

Fonte: Projeto Campo Futuro CNA. | Elaboragdo: Cepea-Esalg/USP/CNA.
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Do ponto de vista dos custos de producgao, as
variagcdes nas despesas com a dieta dos ani-
mais sao o principal risco. A fim de preservar
suas margens, o produtor de leite pode utili-
zar ferramentas de gerenciamento de riscos
para se proteger das variagées do milho, prin-
cipal ingrediente das dietas que apresenta
correlagcdo com os concentrados comerciais.

O passo inicial consiste no planejamento da
atividade, com a realizagdo da projecao do
consumo de alimentos pelo rebanho. Dessa
forma, o produtor tera informagdes impor-
tantes que possibilitam uma melhor progra-
macgao de suas compras. Isso permite que
produtores firmem, com antecedéncia, acor-
dos com fornecedores de milho, travando o
preco da compra.
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Para as propriedades com maior maturidade
gerencial, também é possivel, com intermeé-
dio de profissionais capacitados, fazer o uso
do mercado financeiro, por meio de contra-
tos futuros, para fixacao de precos, e de op-
¢coes, para se proteger das disparadas das co-
tacdes.

Ao planejar a atividade e utilizar as ferramen-
tas de gerenciamento de riscos, o produtor
de leite se protege das variagdes de precos
do mercado spot de milho. Com isso, € pos-
sivel estabilizar o principal componente do
custo de producgao e beneficiar as margens
da atividade.
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