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FERTILIZANTES
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MERCADO BRASILEIRO

Grande parte das lavouras de 1% safra foram semeadas no Brasil e o foco dos produtores
esta nas definicbes da 22 safra, para a qual ainda ha uma parcela da demanda por
fertilizantes em aberto. Nos nitrogenados, a trajetoria de queda da ureia no Brasil foi
interrompida pelo anuncio de compra da India, o que trouxe viés altista em um ambiente
de demanda interna ainda cautelosa e maior uso de Sulfato de Amoénio (SAM). Nos
fosfatados, o MAP recuou por semanas, mas as relacdes de troca continuam pouco
atrativas, 0 que trava negociagdes. Ja nos potassicos, o mercado esta bem consolidado e
a oferta brasileira ndo & tdo grande, o que dar firmeza aos pregos nos proximos meses.

PRECOS NACIONAIS Atual Variacao (%)

Em R$/tonelada 14/11/2025 Ultima semana Mensal outvs.setzs  Anual out 24 vs out 25
Ureia 34452 8 ¥ 2% 1+ 5%
MAP 48990 - 0% ¥ 1% 4 ux
SSP 2001,3 4 % -» 0% 3 8%

KClL 2880,0 - 0% ¥ 1% 4 14%

Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Pregcos médios coletados: MTe PR.
MAP: Fosfato Monoaménico; KCI: Cloreto de Potassio; SSP: Super Fosfato Simples.
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Pregcos médios coletados: MTe PR.
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FERTILIZANTES

RELACAO DE TROCA

Quanto maior a Relagcdo de Troca (RT), menor o poder de compra dos
produtores rurais. No geral, com a queda nos pregos dos fertilizantes, o
cenario tem sido mais promissor.
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar (média dos estados de MT, GO, MG, BA, MA, PR, RS, SC e SP) e Cepea.
Maximo e minimo dos anos: 2019 a 2023.
*SSP: Super Fosfato Simples. SAM: Sulfato de Aménio.
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FERTILIZANTES

COMERCIALIZACAO

O ritmo de aquisicdes de fertilizantes no Brasil esta acima do observado no ano
passado, embora ainda abaixo da média dos ultimos trés anos. Até agosto, foram
entregues 30,5 milhdes de toneladas, aumento de 9% em relagdo a 2024. A
expectativa &€ de volume recorde em 2025, com o Rio Grande do Sul influenciando o
resultado final em funcdo do atraso nas aquisicdes no estado. Para 2026, mesmo
diante de desafios de rentabilidade e crédito, a tendéncia € de que o produtor siga
investindo nas lavouras, e 0 aumento de area combinado a perspectiva de nova safra
recorde pode sustentar mais um recorde nas entregas.

Entregas de Fertilizantes Milho 22 Safra
Em milhdes de ton - Variac&o entre os anos Ritmo das negociagdes de fertilizantes (%)
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Fonte: ANDA Fonte: Campo Futuro. Média das pracgas pesquisadas.
Meédia 3 anos: safras 20/21, 21/22 e 22/23.

IMPORTACAO

Sulfato de Amoénio - SAM
De janeiro a outubro, o Brasil adquiriu 38,3 Variagso (%)
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Fonte: Comex Stat. Dados até Outubro/25.
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DEFENSIVOS

INDICE DE PRECO GERAL

Defensivos
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JAN/22

Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Pecege.

PRECOS NACIONAIS

Variagcédo entre os precos mensais (%)
novembro 25 vs. outubro 25

Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Média MT e PR.
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Fungicidas

A maior parte dos
tratos culturais
esta concentrada
nas lavouras de
soja, que estdo em
pleno
desenvolvimento
Nno campo. Por isso,
observa-se um
aumento de pregos
concentrado no
grupo de
fungicidas.
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ESPECIAL

China passa a ser 0 pais que mais vende
fertilizantes para o Brasil

Nos Ultimos dois anos, o Brasil passou por uma mudanca estrutural ndo s6 no perfil
de compras, como ressaltamos nos relatorios anteriores, mas também no perfil de
seus fornecedores. A Rassia, que sempre liderou as vendas de fertilizantes ao
Brasil, agora observa a China se tornar, pela primeira vez, a principal fornecedora.
Embora a Russia permanega como ator relevante, de janeiro a outubro de 2025, a
China ja ultrapassou os volumes russos. No caso chinés, destaca-se o0 avango
robusto nas exportagdes de Sulfato de Amoénio (SAM) e de formulagdes NPs. Em
contraste, a China ndo exporta Cloreto de Potassio (KCl), o que mantém a Russia e
outros paises como fornecedores estratégicos do insumo.

Participacéo (5%) 2024 2025
de Paises nas Russia

Outros
33%

China 9’76~
25% milhdes de ton

Importagdes %
de Fertilizantes /
Janeiro a Outubro .
China L
Fonte: Comex Stat / 18% Nigéria Russia 972
Marrocos Ganada 5% Ooma 25%
6% 12% 12%
2024 2025 25 VS. 24

Importagoes Sulfato de Aménio 3986 5764 t 45%
brasileiras de  Outros NPs o 2950 t o2

. SSP 332 685 4 106%
fertilizantes Tep 120 138 + 7%
da China Ureia 43 136 4 216%
Mil toneladas MAP 160 88 ¥ 45%

janeiro a Outubro

Fonte: Comex Stat

Mas nem tudo evoluiu de forma positiva. O rapido aumento das importacdes de
fertilizantes chineses em um curto intervalo de tempo resultou em longas filas de
navios no Porto de Paranagua ao longo deste ano, com tempos médios de espera
proximos de 60 dias para o desembarque. Esse acumulo criou um significativo
gargalo logistico, pressionando a capacidade operacional do porto e elevando os
custos e a demurrage.
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