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PIB

O Produto Interno Bruto (PIB) a precos
de mercado, divulgado hoje pelo IBGE,
cresceu 1,0% no 12 trimestre de 2017 na
comparagdo com o ultimo trimestre de
2016, considerando-se o ajuste sazonal.
Na comparagdo com igual periodo do ano
passado, o indicador apresentou recuo de
0,4%. No acumulado dos quatro ultimos

trimestres, o PIB registrou queda de 2,3%
quando comparado aos quatro trimestres
imediatamente anteriores. O PIB do pri-
meiro trimestre de 2017 em valores cor-
rentes atingiu RS 1,59 trilhdo.

Necessario destacar que o ajuste sazonal
€ um método estatistico que atualiza os
numeros das séries trimestrais ao longo

de um ano. Dada a sazonalidade da eco-
nomia, o ajuste se faz necessario para
que seja possivel a comparagdo econd-
mica entre um trimestre em que a safra
é plantada e outro trimestre em que a
safra é colhida, por exemplo.

Tabela 1. Indicadores do PIB

Periodo de comparacdo 2016 | 2016 11 2016 1l 2016 IV 20171
Acumulado ao longo do ano / mesmo periodo do ano anterior -5,4 -4,5 -4,0 -3,6 -0,4

Ulnmps quatro trimestres / quatro trimestres imediatamente 47 48 44 36 23

anteriores

Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior -5,4 -3,6 -2,9 -2,5 -0,4

'sr:Zn;E:)re / trimestre imediatamente anterior (com ajuste 1.0 03 0,6 05 10

Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais

Analisando a série com ajuste sazonal,
esse crescimento positivo foi o primeiro
apo6s oito quedas consecutivas, quando
analisados sob esta base de comparacdo.
Sob esta analise a agropecuaria apresen-
tou crescimento de 13,4%.

Os numeros apresentados pelo érgdo fe-
deral vieram com resultados esperados

pelo mercado. Mas ainda ndo sinaliza
uma melhora significativa no crescimento
da economia. Os demais setores como a
industria tém apresentado altos e baixos
ao longo dos ultimos trimestres e o setor
de servicos continua sofrendo com a falta
de demanda, ainda mais em um cenario
de desemprego em alta.

Grafico 1 — PIB e subsetores

Pela 6tica da despesa, o desempenho do
PIB no 19 tri/2017 revela que a deman-
da interna continua pressionada e que o
resultado da atividade econémica brasi-
leira apenas ndo foi pior gragas ao bom
desempenho do setor exportador.
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2. PIB — Demanda

Pela ética da demanda, o PIB é calculado
a partir das despesas em bens e servi-
cos de utilizacdo final feita pelos agen-
tes economicos. Inclui as despesas das
familias em bens de consumo (consumo
privado) e as despesas do governo (con-
sumo publico) e as despesas das empre-
sas em investimentos em bens de capital
(formacédo bruta de capital fixo — FBKF),
estoques de matérias-primas e produtos

e as despesas com importagdes e expor-
tacoes.

Analisando a variagdo trimestral (sobre
igual periodo do ano anterior) da Forma-
¢do Bruta de Capital Fixo, o resultado des-
te trimestre representa a décima segunda
gueda consecutiva do indicador. Isso refle-
te que toda atividade econémica ndo esta
investindo em renovacdo de maquinas e

3. PIB — Agropecuario

Comparando o PIB Agropecuario (den-
tro da porteira), do primeiro trimestre
de 2017 com o mesmo periodo do ano
anterior, verifica-se expansdo de 15,2%,
terceiro maior crescimento para um tri-
mestre de toda a série historica, iniciada
em 1996.

De acordo com o IBGE, “este resultado
pode ser explicado, principalmente, pelo
desempenho de alguns produtos da la-
voura que possuem safra relevante no
primeiro trimestre e apresentaram cresci-
mento nas estimativas de produc¢do anual
e ganho de produtividade (visivel na es-
timativa de aumento proporcionalmente
maior da producdo na safra de 2017 vis-a-
-vis a area plantada). Segundo o Levanta-
mento Sistematico da Produc¢do Agricola
(LSPA/IBGE), divulgado no més de maio,
esse é o caso, por exemplo, do milho

(46,8%), do fumo (28,4%), da soja (17,5%)
e do arroz (13,5%)".

Necessario destacar que o crescimento
robusto desta safra se deve, além do au-
mento de produtividade, de estar partin-
do de uma base comparativa de produ-
¢do inferior, visto que a safra de graos de
2015/2016 sofreu fortes quedas devido a
adversidades climéticas, enquanto as pri-
meiras estimativas previam uma producao
de até 213 milhoes de toneladas, a safra
encerrou com producdo de 186 milhGes
de toneladas, queda de 13% no total pro-
duzido. Para a safra 2016/2017, a estima-
tiva é de produzir 227 milhGes de tonela-
das de grdos, valor 22% acima do que foi
realmente colhido na ultima safra.

Segundo célculos da MCM Consultores,
a pedido da CNA, “ndo fosse a expansdo

equipamentos para producdo econdmi-
ca. Esse é um importante indicador a ser
considerado, pois a falta de renovagdo do
parque fabril refletird em uma economia
menos competitiva no futuro.

O saldo da balanca comercial brasileira
cresceu 71,8% entre o 19 tri/2016 e o 12
tri/2017 alcancando USS 14,42 bilhdes
frente a USS 8,39 bilhdes no 12 tri/2016.

da agropecudria, o PIB nacional cresceria
40% menos neste ano (0,6%). Conside-
rando os efeitos indiretos do setor sobre
os demais, como industria, servicos de
transporte e outros, o crescimento seria
ainda menor: 0,4%.”

Importante destacar que esse excelen-
te resultado do setor foi favorecido ndo
apenas pelo clima, mas também pelo ele-
vado investimento dos produtores rurais
na safra 2016/2017. Este investimento
foi focado em um pacote tecnoldgico
como sementes, adubos e defensivos
de elevado padrdo de produtividade, o
que se consagrou uma medida acertada,
dado os resultados da safra recorde esti-
mado para 2017. O volume de fertilizan-
tes entregues aos produtores rurais em
2016 foi 12,8% superior ao ano anterior,
0 que comprova o investimento do setor.

Tabela 2. Variagao do PIB da Agropecuaria

Periodo de comparacdo 2016 | 2016 1l 2016 111 2016 IV 20171
Acumulado ao longo do ano / mesmo periodo do ano anterior -8,3 -7,3 -6,9 -6,6 15,2
Ultlm.os quatro trimestres / quatro trimestres imediatamente 12 41 56 6,6 03

anteriores

Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior -8,3 -6,1 -6,0 -5,0 15,2
:glzn;E:tl)re / trimestre imediatamente anterior (com ajuste 6,0 0,9 0,2 02 13,4

Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais



Grafico 2 — PIB Agropecuario — variagao trimestre contra mesmo periodo ano anterior (%)
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4. Consideracoes

A instabilidade politica acompanhada nas
ultimas semanas ndo foram suficientes
para impactar ainda mais negativamente
o resultado do PIB trimestral, mas com
certeza o fard nas proximas divulgacGes.

Os resultados apresentados hoje demons-
tram crescimento forte da agropecudria e
da demanda externa (exportagdes). Os

demais itens que compdem a demanda
interna continuam em queda.

Com isso, nossas estimativas é que o PIB
Brasil encerre 2017 com variacdo de 0,5%
(ante 0,8% em nossa projecdo anterior).
Por sua vez, a agropecuaria devera apre-
sentar crescimento de 9% no acumulado
do ano (ante 8% em nossa Ultima projecao).
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Importante salientar que o resultado
apresentado pelo IBGE, diferentemente
da analise do PIB do Agronegdcio, esti-
mado pelo Centro de Estudos Avancados
em Economia Aplicada (CEPEA/ESALQ/
USP), em parceria com a CNA, é focado
na variacdao da produgdo, enquanto o es-
tudo do CEPEA/CNA foca na variacdo dos
precos e na producdo do agronegocio. Nz
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