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Garantia Fisica contratada em

2018 A-4/A-6

Demanda Ajustada
PCH 23 MW
Demanda Ajustada
—> _
SOL 240 MW
Demanda Ajustada 57 MW
EOL
Demanda Ajustada
—> BIO — 34 MW Bagago
Demanda Ajustada
— > HID 232 MW
Demanda Ajustada 658 MW
EOL
Demanda Ajustada 326 MW Gés
GAS, CAR, BIO I1 MW Bagaco

Biomassa = 2,8% MW

contratados



Sobre-contratacio
CONSEQUENCIAS DE GAS vs BIOMASSA

. (s tornou-se extremamente competitivo nos tltimos anos (baixo custo do GNL, gas nacional,

aumento de performance e redugio de custos das turbinas)

. Quanto maior o bloco, mais competitivo é o projeto em termos de ICB (R$/ MWh). Sio
VArios 0s projetos de 1.500 MW ou mais.

. Em 2018, MME criou novo procedimento para evitar sobre-contratacio e unificou as fontes

térmicas em um (nNico produto no A-6: Gas + Carvao + Biomassa.

. Biomassa perdeu seu produto / demanda dedicada e passou a ter que vender energia a precos

mais baratos que os grandes blocos a gas.

. Apds o empilhamento final, define-se a usina marginal. O leilio se encerra apds a decisio dessa
usina marginal por reduzir os lotes ofertados ou desistir da venda. Caso haja desisténcia, temos

uma situagdo de demanda marginal nio contratada, podendo até a levar ao cenario de “vazio”.

. O critério funciona muito bem em produtos com projetos de tamanho similar e muito menores
do que a Demanda Ajustada, como é o caso de Edlica e Solar. Ou seja, quando a demanda

marginal nio ¢ tdo representativa face a demanda total.

. Mantidos os critérios atuais, nio ha viabilidade para usinas estruturantes a cavaco de madeira

(sem residuos), sendo que 50 MW correspondem a cerca de 15 mil hectares plantados.
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1.000 MW,

GRUPO

Demanda ajusmda do Produto

970 MW

Demanda marginal



Atratividade para Investidores
DIFERENCAS ENTRE GAS/ CARVAQO E BIOMASSA

Inflexibilidade

Tipo de contrato

Receita Fixa (RF inflex)

Receita Fixa (RF demais)

Receita Variavel (CVU)

Fornecedores de combustivel

(em geral)

Tamanho dos projetos

Habilitagdes A6-2018

Biomassa

Sazonal més a més, max de S0% ao ano

Por disponibilidade
Receita total = Receita Fixa + Variavel
Receita Fixa independe do despacho

Bagago = Variivel = 0 (nulo)

Integralmente em R$

Indexa¢des: IPCA

Em RS, indexado IPCA
Risco cambial em caso de Capex USD ¢ o gerador

Em RS, indexado IPCA
Risco de descolamento em caso de Opex
parcialmente indexado (ex: USD, Diesel, etc.)

Fornecimento préprio (cana-de-agtcar, residuos)
Pequenos produtores florestais

Atualmente de 10 a 55 MW
Maiores projetos ja vendidos : 164 MW em 2015

[.0I6 MW

Maioria usineiros ou desenvolvedores sem funding

GRUPO
Gas / Carvio (fésseis)
*  Sazonal més a més, max de 50% ao ano
*  Por disponibilidade
*  Receita total = Receita Fixa + Variavel
* Receita Fixa independe do despacho
* Equagio com termos em R$ e
* Indexacdes: IPCA
*  Possibilidade de da RF com base no teto do CVU

e  EmRS, indexado IPCA
* Risco cambial em caso de Capex USD

* Equagio com termos em R$ e

* Indexacdes: IPCA

e 9751 MW



Iniciativas pro—biomassa
LEILCNDES, EQUITY E DIVIDA

. Reservar um produto dedicado para a biomassa no A-6, assim como j& ocorreu no passado em 2017.

. Atribuir parimetros da fonte (% da alocagio da demanda) biomassa que sinalizem ao mercado a manutencio do planejamento de

expansio da fonte na matriz energética (2.6 GW até 2027).

. Criar parimetros de demanda por fonte, de forma que a demanda de fontes menos sobre-ofertadas possa ser contratada

integralmente ou ser menos reduzida. O preco teto da fonte pode ser calculado ji considerando-se tal condicio.

. Criar um sistema de empilhamento dinimico que evite demanda marginal nio contratada. Exemplo: chamar a proxima usina
marginal, em caso de desisténcia. Além de evitar a sobre-contratacio, esse sistema permite que usinas menores disputem seu espago

pelo preenchimento da demanda marginal, sem afetar significativamente o preco médio total do leil3o.

. Adotar conceitos contratuais similares entre 94s ¢ biomassa, diminuindo as diferengas de maturidade entre os dois contratos e

aumentando a atratividade internacional para o produto biomassa.

. Melhorar a organizacio dos reflorestadores de forma a fortalecer o perfil do supridor de madeira de cada projeto, diminuindo a

percepcio de risco do contrato de combustivel.

. Viabilizagdo de Project Finance via bancos de fomento nacionais. Atualmente BNDLES, FCO, etc. s6 fazem financiamento
corporativo para biomassa. Além disso, o enquadramento no FCO Verde prevé taxa de 5.15%aa para financiamento de usinas solares

e reflorestamentos, porém a usina térmica propriamente dita entra em outra categoria muito menos atrativa.

GRUPO



