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Embora 2018 tenha comecado com perspectivas
favoraveis, o crescimento econémico estimado para
este ano serd modesto, proximo de 1,5%, bem abaixo
dos quase 3% projetados pelos analistas no inicio do
ano. Esta frustracao se deu em decorréncia de fatores
externos, com o acirramento das relagdes EUA x China
(“guerra comercial”), a forte alta do petréleo e a
valorizacdo do doélar ante as principais moedas mun-

A piora nas condic¢des globais

, importante parceiro
comercial do Brasil

restringiram o
raio de acdao do governo

diais. Fatores domésticos também atrapalharam o PIB:
os impactos da paralisacao dos caminhoneiros e as
incertezas crescentes sobre o desfecho das eleicbes
gerais domésticas, que levaram boa parte dos
empresarios a postergarem suas decisbes de
investimento. A situacdo bastante delicada das contas
publicas limitou o raio de acao do governo no sentido
de reativar a economia.
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Cenario Base

A eleicdo do novo presidente Jair Bolsonaro reduziu as
incertezas e reforcou a perspectiva de aceleracdo do
crescimento do PIB em 2019. A elevada ociosidade na
economia, inflacdo e taxas de juros em patamares
historicamente baixos e a acomodacdao da taxa de
cambio conferem maior previsibilidade e confianca
para a retomada dos investimentos. A agenda de
reformas estruturais da economia deverd ser retomada,
com destaque para a Previdéncia.
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Cenario Alternativo

Os principal risco de frustracdo para 2019 advém do
eventual insucesso das negociagdes entre o novo
governo e o Congresso para a aprovacao das reformas
econdmicas necessarias para reequilibrar as contas
publicas. A economia mundial também inspira
preocupacdo, em razao da escalada da guerra
comercial, do aumento das tensbées geopoliticas no
Oriente Médio e de novos questionamentos sobre a
integridade do Euro.

E4

Inflagdo e juros
baixos
estimulam
consumo

©

Situacao fiscal
ainda preocupa

ajuda retomada da
economia

v v

Retomada gradual do

fator
crucial para a
economia em 2019




