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2017: cenário externo benigno ajuda a incipiente recuperação brasileira 

O desempenho da economia mundial surpreendeu positivamente em 2017 



3 

2017: cenário externo benigno ajuda a incipiente recuperação brasileira 

A economia brasileira conseguiu superar a recessão em 2017, apoiada no 

desempenho positivo da agropecuária e do consumo das famílias 
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2018: cenários externo e interno tendem a ser mais desafiadores 

Cenário global deve seguir benigno, mas algo menos favorável aos emergentes 

– em função da reversão de estímulos monetários nas principais economias 
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2018: cenários externo e interno tendem a ser mais desafiadores 

Aperto global de condições monetárias pode suscitar uma correção nos 

mercados mundiais de ativos, sobretudo acionários (que estão valorizados) 
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2018: cenários externo e interno tendem a ser mais desafiadores 

No Brasil, alguns ventos favoráveis que ajudaram a recuperação em 2017 devem 

se enfraquecer em 2018 (salário mínimo, inflação, FGTS-inativo, PIS-Pasep etc.) 
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2018: flexibilização monetária é principal vetor positivo para a economia 

Mas a flexibilização da política monetária tende a desobstruir o canal do crédito, 

contribuindo para manter a economia em moderada aceleração 
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2018: quadro político será principal disjuntiva dos cenários alternativos 

Principal disjuntiva a separar os cenários alternativos será a influência do 

quadro político sobre a velocidade de recuperação dos investimentos 
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Resumo das Projeções 


